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Perché Emissions Trading?

• Strumento completo, provato, dai costi minimi per la gestione delle
emissioni

– CCX come Sitema di Gestione delle Emissioni

• Premia l’innovazione ambientale e la pianificazione strategica

• Aiuta lo sviluppo di buone prassi di gestione e di innovazione tecnologica

• Permette di quantificare il costo di un rischio altrimenti indefinito e 
preoccupante

• Rivela beni tangibili e costi altrimenti nascosti

• Molteplici successi: 
USA: riduzione pioggia acida (SO2), eliminazione del piombo dalle benzine
(lead phase-out gasoline), riduzione emissioni di ossidi di azoto (Nox), 
Unione Europea: ETS

• Offre la massima rendita dagli investimenti ambientali
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La visione dal punto di vista del 
Business

“Riteniamo sia inevitabile
la nascita di un sistema globale
per lo scambio delle emissioni”

Steve Lennon, capo della commissione ambiente e energia della Camera di
Commercio Internazionale
Financial Times, 10 giugno, 2005, pagina 1
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Stato Globale dei Mercati del 
Carbonio

European Union
17%

 US Canada
 Australia Russia
Ukraine Japan

40%

Rest of World
43%

Verde = mercati
attivi

Gialli = segnali di
progresso

Rosso = attività
di mercato
limitata o 
assente
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Cos’è il Chicago Climate Exchange?
La prima e unica istituzione finanziaria progettata per promuovere obiettivi

economici, ambientali e sociali .

Chicago Climate Exchange (CCX®) gestisce il

mercato leader nel mondo e ad oggi unico in Nord 

America che offre un 

sistema volontario e legalmente vincolante per lo 

scambio integrato di certificati attestanti la riduzione

delle emissioni di tutti e sei i gas serra, 

con progetti di offset in tutto il mondo
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La crescita della piattaforma globale CCX

• Chicago Climate Exchange (CCX)
Lanciato nel 2003 con 14 membri, ora 430 (US, CA, MX, BR, NZ, AU, CH)

• European Climate Exchange (ECX)
Mercato per i futures FSA per le quote di CO2 in Europa
Lanciato Apr. 2005 – gestisce 80-90% del volume di scambi totali nell’EU ETS

• Chicago Climate Futures Exchange (CCFE)
Mercato per il futures CFTC per le quote U.S.A. di SO2 e NOx
Lanciato in dicembre 2004,  prima borsa di scambio per derivati ambientali

• Montreal Climate Exchange (MCeX)
Joint venture con la Borsa di Montreal
Ospoterà Canadian GHG trading e altri mercati ambientali

• India Climate Exchange
(In fase di sviluppo)

• Altri in fase di sviluppo
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I Membri del CCX sono leader di settore

Selezione:
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I Membri del CCX sono multi-settoriali e 
internazionali

• Stati: New Mexico and Illinois

• Otto Città (U.S. e Australia)
– Aspen, Berkeley, Boulder, Chicago, Fargo, Oakland, Portland, Melbourne

• Tre Contee:  King, Miami-Dade, Sacramento

• U.S. House of Representatives

• Universities - Tufts, Minnesota, Idaho, Iowa, Oklahoma, Michigan State, Univ. of 
California, San Diego

• Membri Associati– Mithun, Sullivan & Cromwell, Rocky Mountain Institute

• Liquidity providers – professional traders, hedge funds

• Internationale – CCX presente in Australia, Brasile, Cina, Cile, Costa Rica e India
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Perché i Membri si associano

• Per creare valore per l’azionista

• Per gestire il rischio

• Per dimostrare trasparenza di gestione e ambientale

• Per ottenere un vantaggio competitivo (first mover 
advantage)

• Per essere all’avanguardia in un ciclo virtuoso che
anticipa i regolamenti e le politiche
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La Baseline di emissioni del CCX è più ampia del più
grande piano di allocazione nazionale europeo
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emergenti e possibili
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Il programma legalmente vincolante di riduzione del CCX 
Per i membri Direct-Emitting (2003-2010)

Fase I: I Membri si sono impegnati legalmente a ridurre o scambiare l’1% annuo dal 2003-2006, per un totale
di 4% al di sotto della Baseline.

Fase II: I Membri si sono impegnati legalmente a ridurre del 6% sotto la baseline entro il 2010.
Baseline = Media delle emissioni degli anni 1998-2001 (Fase I), emissions dell’anno 2000 (Fase II) 
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CCX è sinergico e complementare alle policy emergenti, senza precluderne alcuna –
Siano esse statali, regionali, nazionali, volontarie o obbligatorie
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Come funziona il sistema

• Definire gli obiettivi: limiti complessivi e per fonte specifica

• Raccogliere i dati, definire la baseline o footprint per le emissioni
– Energia (gas naturale, elettricità, combustibili)
– Altri (es., refrigeranti)

• Assegnare quote commerciabili alle fonti

• Definire i requisiti dei progetti di offset, emettere crediti

• Monitorare e documentare le emissioni, tracciare i trasferimenti

• “True-up” annuale: ritirare quote/offsets in quantità equivalente ad 
ogni anno di emissione
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Cosa sono i crediti o le compensazioni
carbon neutral/project-based?”

• Le “compensazioni” originano da progetti verificabili che rimuovono, evitano o 
sequestrano gas serra che altrimenti sarebbero emessi nell’atmosfera. Le 
emissoni globali complessive non possono essere ridotte per compensazione, ma 
gli incrementi nel carico delle emissioni di gas serra possono essere tamponati.

Ridurre

GHG

GHG

GHG
GHG

Le emissioni sono ridotte Le emissioni sono “neutralizzate”
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Project-based credits

Compen-
sare
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Definizione di compensazione CCX: i Principi

• Identificare le azioni con maggiore potenziale di
mitigazione
� I terreni agricoli trattengono 183 anni di emissioni globali di CO2

� Le foreste trattengono 75 anni di emissioni globali di CO2

� Gas non-CO2: basso costo, 
molteplici benefici

• Proporre tutte le opzioni di
mitigazione identificate da IPCC, altre

• Promuovere obiettivi sociali più ampi: 
agricoltura e selvicoltura sostenibili, 
efficienza energetica, rinnovabili
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Progetti di compensazione delle
emissioni del CCX

I progetti di compensazione verificati sequestrano o eli minano Gas Serra per 
guadagnare Carbon Financial Instruments (CFI) vendut i sulla piattafoma elettronica
del CCX ai membri del CCX

Agricoltori del Minnesota ricevono il primo assegno per le vendire di
CCX Offsets per distruzione di metano (Approx. $10k per  1 anno)

Tipi di compensazione predefiniti:
• Metano da agricoltura
• Metano da discarica

• Metano da miniera di carbone
• Agricultural Soil Carbon
• Rangeland Soil Carbon

• Silvicoltura
• Energie rinnovabili
• Distruzione di Ozono

• Altri in sviluppo

Verifica indipendente richiesta da enti
autorizzati: SGS, DNV, First
Environment, BvQi
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Certificatore dei progetti di
compensazione del CCX

• Cattura e Combustione di metano da Agricoltura
Agri-Waste Technology, Inc.
SES Inc.
TUV SUD Industrie Service GmbH

• Silvicoltura
BVQi
Forecon Inc.
SGS 
TUV SUD Industrie Service GmbH 
Winrock International 

• Sequestrazione nei terreni agricoli
Agri-Waste Technology, Inc
Association of Illinois Soil and Water Conservation Districts
North Dakota Association of Soil Conservation Districts
SES Inc.
TUV SUD Industrie Service GmbH

• Efficienza energetica
Econergy Corporation International
Franklin Energy Services
ICF Consulting Canada Inc.
TUV SUD Industrie Service Gmbh

• Metano da Discarica
ARM Group Inc.
Det Norske Veritas (DNV)
Econergy Corporation International
First Environment Inc.
Richardson Smith Gardner and Associates, Inc
Kleinfelder
TUV SUD Industrie Service GmbH

SGSè un’azienda leader mondiale
nell’ispezione, verifica test e certificazione, ed è
riconosciuta come benchmark globale per qualità
e integrità. Con oltre 48'000 dipendenti, SGS 
gestisce una rete di oltre1’000 uffici e laboratori
in tutto il mondo. 

DNV una società indipendente di verifica dei gas 
serra che opera globalmente. I loro esperti sono
usati da organizzazioni internazionali, governi e 
industria, e forniscono servizi indipendenti per le 
attività legate al cambiamento climatico. 
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*Altri verificatori in fase di sviluppo
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Meccanismi di aggregazione della
compensazione agricola nel CCX

Aggregatori
- accettano le registrazioni iniziali dai produttori
- raccolgono le attestazioni annuali dai produttori

- ricevono gli offset nel registro CCX registry account  
- eseguono gli ordini di vendita per conto dei clienti cui sono stati riconosciuti i crediti

- gestiscono i conti collettivi di più clienti (multi-grower reserve account)
- applicano commissioni

Individual Growers

- Si registrano e si impegnano contrattualmente per 
piani quadriennali, firmano certificazioni annuali, 
accettano verifiche da parte di incaricati del CCX

CCX

- accredita i certificati al conto dell’aggregatore, ilCCX 
Registry Account  (l’agente di borsa)
- commissiona ed esegua una verifica

documentazione offset

documentazione Somme ricavate dalle vendite

17



Chicago Climate Exchange®, Inc.© 2008

Il sistema del CCX funziona

• La baseline totale del CCX rappresenta
attualmente oltre il 16% delle fonti di Gas Serra 
totali e stazionarie negli USA (575 milioni di
tonnellate)

• 2003 – 2006 riduzioni effettive (emissioni dirette) 
= 12% vs. riduzioni richieste del 4%
– Ridotte oltre 180 milioni di tonnellate di Gas Serra

• I volumi di scambio crescono esponenzialmente
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Il ruolo della Price Discovery

• Stimolare l’inventiva

• Riorganizzare il processo decisionale finanziario

• Monetizzare asset nascosti
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Prezzi dei Carbon Financial 
Instruments (CFI) del CCX
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• C’è un chiaro business case per essere
attualmente presenti nel mercato
– Gestione del rischio
– Opportunità di ricavi
– Miglioramento della reputazione

• Un mercato globale del carbonio sta
nascendo
– Preparatevi
– Costruitevi una presenta e acquisite esperienza
– Proteggetevi contro il futuro

Lo scambio di quote di emissioni è
possibile, ora! 
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